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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo que toma como referencia un indice.
Vocacién inversora: Renta Fija Euro.

Perfil de riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR A UN MES -Capitalizado diariamente-

El fondo tendra el 100% de su exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada ( incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos), manteniendo en todo momento al menos un 50% de la exposicién total en depdsitos. Los emisores y mercados seran
principalmente de Espafia y minoritariamente de la zona Euro y de otros paises de la OCDE pudiendo invertir puntualmente hasta un 10% de la
exposicion total en emisores/mercados emergentes.

No existe predeterminacién en cuanto a la calificacion crediticia de los emisores/emisiones.

La duracion media de la cartera serd inferior a 9 meses.

La exposicion al riesgo divisa serd como méaximo del 5% de la exposicion total.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras de Renta Fija, que sean activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la gestora.
De forma directa, solo se realiza operativa con derivados cotizados en mercados organizados (no se hacen OTC), aunque de forma indirecta (a través
de IIC), se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados

La exposicion maxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local y los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podréa operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cAmara de compensacion.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos economicos

Periodo
actual

Periodo
anterior

Afio actual

Afio 2015

indice de rotacion de la cartera

0 0

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,02

0 0,01

0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este
dato y el de patrimonio se refieren al Gltimo disponible.

2.1.a) Datos generales (Participaciones)

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Ne de N de Beneficios brutos
o o distribuidos por | L
CLASE participaciones participes Divisa participacion n’;l/’er.smn
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
AVIVA CORTO PLAZO B 3.485.672,77 3.922.249,50 497 561| EUR 1000
AVIVA CORTO PLAZO A 27.263.315,28| 32.377.682,43 62 73| EUR 5000000
AVIVA CORTO PLAZO D 1.083.953,86 49.940,33 22 3] EUR 1000
AVIVA CORTO PLAZO P EUR 500000
2.1.b) Datos generales (Patrimonio/VL)
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2015 2014 2013
AVIVA CORTO PLAZO B EUR 48.123 50.966 85.609 90.281
AVIVA CORTO PLAZO A EUR 388.383 430.508 320.257 316.866
AVIVA CORTO PLAZO D EUR 15.547
AVIVA CORTO PLAZO P EUR
Valor Liquidativo de la participacién
CLASE Divisa Al final del periodo 2015 2014 2013
AVIVA CORTO PLAZO B EUR 13,8058 13,8149 13,8242 13,7121
AVIVA CORTO PLAZO A EUR 14,2456 14,1924 14,1334 13,9503
AVIVA CORTO PLAZO D EUR 14,3432
AVIVA CORTO PLAZO P EUR
* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efectivo derivado del cargo individual al participe de la comisién de
gestion sobre resultados.
2.1.b) Datos generales (Comisiones)
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/ patrimonio | s/ resultados | Total | s/ patrimonio | s/ resultados | Total
AVIVA CORTO PLAZO B 0,25 0,25 0,50 0,50 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO A 0,03 0,03 0,06 0,06 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO D 0,03 0,03 0,04 0,04 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO P patrimonio

CLASE

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo

| Acumulada

Base de
célculo
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Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
AVIVA CORTO PLAZO B 0,02 0,03 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO A 0,02 0,03 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO D 0,01 0,02 | patrimonio
AVIVA CORTO PLAZO P patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO B. Divisa de denominacion EUR

Acumulado Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin anualizar) aitﬁuoal tLrJiIrtTi]nzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad -0,07 -0,04 -0,02 -0,02 0,01 -0,07 0,82 2,59 2,33
Rentabilidad indice referencia -0,34 -0,09 -0,09 -0,09 -6,16 -0,07 0,03 2,84
Correlacion -0,05 -0,05 -0,05 -0,20 -0,19 0,01 0,20 0,07 0,23

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestiéon sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 16-11-2016 -0,01 08-02-2016 -0,02 11-12-2013
Rentabilidad maxima (%) 0,02 04-11-2016 0,02 04-11-2016 0,07 09-07-2013

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La periodicidad de céalculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) afio oitimo 1 i1 | Trim-2 | Trim-3 | 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 0,04 0,06 0,04 0,03 0,05 0,04 0,06 0,16 0,98
Ibex-35 26,16 14,93 17,93 36,43 30,58 21,66 18,33 18,79 27,66
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,42 0,54 0,23 0,25 0,12 0,23 0,87 1,00
Ind. ref: Euribor 1 mes 0,01 0,01 0,01 0,03 0,17 0,02 0,00 0,00 0,97
VaR historico (iii) 0,16 0,16 0,25 0,27 0,26 0,27 0,53 0,51 0,52

(i) Volatilidad historica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos ( % s/patrimonio medio )

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim -1 Trim -2 Trim - 3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)
0,53 0,13 0,13 0,13 0,13 0,59 0,59 0,60

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Grafico: Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Gréfico: Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO A. Divisa de denominacion EUR

Acumulado Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin anualizar) aitﬁuoal tLrJiIrtTi]nzg) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2015 2014 2013 2011
Rentabilidad 0,38 0,07 0,09 0,09 0,12 0,42 1,31 3,09 2,75
Rentabilidad indice referencia -0,34 -0,09 -0,09 -0,09 -0,06 -0,07 0,03 2,84
Correlacion -0,05 -0,05 -0,05 -0,19 -0,17 0,01 0,20 0,07 0,23

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestiéon sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 16-11-2016 -0,01 08-02-2016 -0,02 11-12-2013
Rentabilidad maxima (%) 0,02 04-11-2016 0,02 04-11-2016 0,07 09-07-2013

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La periodicidad de céalculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) afio oitimo 1 i1 | Trim-2 | Trim-3 | 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 0,04 0,06 0,04 0,03 0,05 0,04 0,06 0,16 0,98
Ibex-35 26,16 14,93 17,93 36,43 30,58 21,66 18,33 18,79 27,66
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,42 0,54 0,23 0,25 0,12 0,23 0,87 1,00
Ind. ref: Euribor 1 mes 0,01 0,01 0,01 0,03 0,17 0,02 0,00 0,00 0,97
VaR historico (iii) 0,12 0,12 0,21 0,23 0,22 0,23 0,35 0,39 0,71

(i) Volatilidad historica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos ( % s/patrimonio medio )

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim -1 Trim -2 Trim - 3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)
0,09 0,02 0,02 0,02 0,02 0,10 0,10 0,10

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Grafico: Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Gréfico: Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO P. Divisa de denominacion EUR

Acumulado Trimestral Anual
. . . afio Ultimo ) ) )
Rentabilidad (% sin anualizar) . Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)
Rentabilidad
Rentabilidad indice referencia -0,34 -0,09 -0,09 -0,09 -6,16
Correlacion

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La periodicidad de céalculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) afio oitimo 1 i1 | Trim-2 | Trim-3 | 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 25,83 14,36 17,93 36,43 30,58

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,84 0,54 0,23 0,25

Ind. ref: Euribor 1 mes 0,01 0,01 0,01 0,03 0,17
VaR historico (iii) 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos ( % s/patrimonio medio )

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim -1 Trim -2 Trim - 3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Grafico: Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Gréfico: Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO D. Divisa de denominacion EUR

Acumulado Trimestral Anual
. . . afio Ultimo ) ) )
Rentabilidad (% sin anualizar) . Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)
Rentabilidad 0,07 0,09
Rentabilidad indice referencia -0,09 -0,09
Correlacion 0,05

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 16-11-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,02 04-11-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,

en caso contrario se informa 'N.A.'

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La periodicidad de céalculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) afio oitimo 1 i1 | Trim-2 | Trim-3 | 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo 0,06 0,04

Ibex-35 14,93 17,93

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,54

Ind. ref: Euribor 1 mes 0,01 0,01
VaR historico (iii)

(i) Volatilidad historica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos ( % s/patrimonio medio )

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo Trim -1 Trim -2 Trim - 3 2015 2014 2013 2011
actual trim (0)
0,06 0,02 0,03

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Grafico: Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Gréfico: Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto.
Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * Ne de semestral
(miles de euros) participes * media **
Monetario a corto plazo
Monetario
Renta Fija Euro 566.629 1.041 0,29
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixto Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro 152.694 321 10,68
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro 350.805 1.735 15,74
Renta Variable Internacional 83.205 161 6,71
1IC de Gestion Referenciada (1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total Fondos 1.153.333 3.258 6,83
* Medias.
(2): Incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio Importe % ;obrg Importe % ;obrg
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 438.318 96,96 489.777 95,03
Cartera Interior 401.290 88,77 457.651 88,80
Cartera Exterior 36.357 8,04 31.269 6,07
Intereses de la Cartera de Inversion 671 0,15 857 0,17
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 13.839 3,06 27.930 5,42
(+/-) RESTO -103 -0,02 -2.336 -0,45
TOTAL PATRIMONIO 452.054 100,00% 515.371 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion Variacién Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 515.371 481.474 481.474
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -14,09 6,47 -6,44 -294,09
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 0,14 0,18 0,33 -30,64
(+) Rendimientos de Gestion 0,22 0,26 0,48 -24,13
(+) Intereses 0,19 0,23 0,43 -26,50
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o0 no) 0,03 0,02 0,05 48,26
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no)
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% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion Variacién Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos 0,01 0,01 -126,37
(-) Gastos Repercutidos -0,08 -0,07 -0,15 -7,90
(-) Comision de gestion -0,06 -0,05 -0,11 -8,06
(-) Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,03 -9,90
(-) Gastos por servicios exteriores -2,94
(-) Otros gastos de gestion corriente -5,26
(-) Otros gastos repercutidos -0,01 4,42
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 452.053 515.371 452.053

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo.

Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 10.662 2,36

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.103 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 20.000 4,42

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 12.283 2,72 32.253 6,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 42.945 9,50 36.356 7,06
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 65.599 14,51 71.545 13,88
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 70.029 15,49 56.189 10,90
TOTAL RENTA FIJA 178.573 39,50 164.090 31,84
TOTAL DEPOSITOS 222.721 49,27 293.559 56,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 401.294 88,77 457.649 88,78
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 10.539 2,33 10.494 2,04
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 25.818 5,72 20.775 4,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 36.357 8,05 31.269 6,07
TOTAL RENTA FIJA 36.357 8,05 31.269 6,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 36.357 8,05 31.269 6,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 437.651 96,82 488.918 94,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores

18,68%

4,61%

3,03%

7,00%

66,68%

l [l BANCOS Y OTRAS FINAN [l TESORERIA INDUSTRIA [ CONSUMO CiCLICO OTROSI
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3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido
de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

Z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacioén de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

X IX | X|X[X|X|[X|X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La entidad depositaria, BNP Paribas Securities Services Sucursal en Espafia y la sociedad gestora, Aviva Gestién S.G.1.I.C., S.A., no pertenecen al
mismo grupo financiero. Durante el semestre no se han realizado compras ni ventas en las que el depositario BNP Paribas haya actuado como
intermediario. La Gestora dispone de un procedimiento formal para cerciorarse que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la

institucién de inversion colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

Cerramos un ultimo periodo del afio en el que vuelven las sorpresas y los pronoésticos fallidos; gana el candidato Trump en las elecciones
norteamericanas, y Renzi no consigue llevar adelante su Reforma del Senado. El FED sube tipos y adelanta nuevas subidas para el afio entrante. Es

un trimestre importante; porque trasluce un cambio de sentimiento en los Mercados de tipos de interés y Renta Fija.

La OPEP acuerda reducir la produccién, lo que se traduce en una subida de mas de 10 délares (+20%) el precio del barril. Este acuerdo sumado a
la victoria de Trump, que apuesta por un importante aumento del gasto, sirve como detonante para la venta de bonos en general. El T-Note
norteamericano a 10 afios sufre una perdida cercana al 7% en este periodo. El BCE todavia no tiene claro la salida del riesgo deflacionista y

consigue atenuar algo las ventas de los bonos en euros, ampliando su programa de compras desde marzo hasta diciembre del 2017.
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Respecto a los datos macroeconémicos, siguen siendo buenos en general y apuntan a una cierta aceleracion en el cuarto trimestre sobre todo en
USA y Europa. La tasa de paro en Estados Unidos se sitla en el 4,6% y el PIB del tercer trimestre se reviso al alza hasta el 3,2%. En Europa los
indicadores econémicos de confianza de empresarios y familias siguen en niveles elevados y la inflacién repunta una décima en noviembre hasta el
0,6%, anticipando nuevas subidas de precios en diciembre. Todo apunta a que la Eurozona crecera este afio un +1,7%. El BCE no obstante,
continuara comprando bonos y elimina la restriccion de no poder comprar activos con TIR por debajo del tipo de deposito (-0,40%). En Espafia se
publica la inflacién de diciembre que marca un +1,5% cuando se esperaba un escaso +0,9%. La economia China parece también mejorar atendiendo
a los ultimos indicadores de actividad y comercio.

Los mercados de Renta Variable europeos han tenido un comportamiento muy positivo durante estos meses, con subidas cercanas e incluso
superiores a un 10%. La subida del precio de crudo hasta los 55%/barril y el ascenso del dolar hasta 1,04, ha empujado con fuerza los indices.
Los bonos en euros caen en precio pero se defienden mejor que los denominados en ddélares, con un comportamiento de ida y vuelta en Europa
gracias al programa de compra de bonos del BCE. Tras las fuertes pérdidas iniciadas en octubre y noviembre, el Bund ha reducido su Tir de
negociacion desde el 0,4% hasta el 0,19% y el resto de bonos europeos tienen un movimiento similar. La favorable evoluciéon econémica y los
precios de las materias primas al alza, de momento no son suficientes argumentos para que el Banco Central interrumpa su intervencion en los
Mercados, y buena parte de los bonos de gobiernos siguen cruzandose a rentabilidades negativas. La prima de riesgo espafiola oscila entre los 110
y los 135 pb sobre el bono aleméan a 10 afios.

Con esta situacion de mercado, el fondo Aviva Corto Plazo mantiene, como lo viene haciendo en los dltimos afios, fuertes posiciones en activos
liguidos, incluidos principalmente depésitos, repo sobre deuda publica (mas de un 15%) y cuenta corriente (un 3%). Esta estrategia se complementa
con posiciones en pagarés corporativos y financieros que ofrecen una rentabilidad atractiva frente al riesgo que representan. También se han
afiadido a lo largo de 2016 bonos flotantes a corto plazo que han tenido un buen comportamiento y que han dado un retorno positivo y han
favorecido al performance anual del fondo. Todos estos activos que integran la cartera del fondo han mantenido la volatilidad del fondo en niveles
muy bajos y sin movimientos bruscos en el valor liquidativo del fondo.

A lo largo de este ultimo periodo del afio hemos comprado un bono financiero a 18 meses de Banco Sabadell a una rentabilidad de 0,30% y un bono
de Acciona con opcién de vencimiento adelantado a favor del inversor cada 3 meses a tipo flotante, entre otros.

En el &mbito de los bonos de deuda publica espafiola, no encontramos bonos en positivo hasta las referencias de 2020. En este sentido, la Letra del
Tesoro Publico espafiol a 3 meses (con vencimiento marzo 2017) cotiza en rentabilidades de -0,49% y la Letra a 12 meses (vencimiento diciembre
2017) cerraba el afio en retornos del -0,37%, con el Euribor a 12 meses en -0,10%.

En este entorno, Aviva Corto Plazo, F.l. ha obtenido unas rentabilidades semestrales de 0,17% en las clases Ay D y de -0,06% en la clase B,
acumulando en el afio una rentabilidad de 0,38 % en la clase A y de -0,07% en la clase B, no llevando la clase D un afio desde su constitucion. El
fondo cerr6 el afio con un patrimonio de mas de 452 millones de euros, frente a los 515 millones de final de junio, produciéndose una caida de
patrimonio del 15,7% en la clase A y una caida del 11,2% en la clase B, terminando la clase D con un patrimonio de 15,5 millones euros. A su vez
el nUmero de participes en la clase A se situ6 en 62, 497 en la clase By 22 en la clase D, desde los 73, 561 y 3 del semestre anterior.

En el trimestre el fondo obtuvo en la clase A y D una rentabilidad superior a la de su indice de referencia de 16 puntos basicos y en la clase B de 5
puntos bésicos. Respecto al afio la clase A obtuvo una rentabilidad superior a su indice de 72 puntos basicos y 27 puntos basicos en la clase B, no
llevando la clase D un afio completo desde su apertura.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue de 0,02%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0

A 31/12/20186, el fondo ha obtenido una rentabilidad superior a la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 12 meses de 52 puntos basicos en la clase A,
mientras que en la clase B se obtuvo una rentabilidad superior de 7 puntos basicos.

El fondo sigue una politica de gestién eficiente con el uso de futuros cotizados tanto con la finalidad de cobertura como de inversion, siendo el grado
de apalancamiento medio del fondo 0%. El ratio de gastos soportado en el presente afio se situé en 0,09% en la clase A, en la clase B se situé en
0.53% y en la clase D 0,06% dentro de un nivel de gastos normal para este fondo donde se incluyen los gastos por comisiones de gestion sobre
patrimonio, depositario, de auditoria, etc...

La volatilidad anualizada histérica del Fondo en el afio fue 0,04%. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién
acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del Fondo, aunque no debe usarse como una prediccién.

Los fondos de la misma categoria de renta fija euro gestionados por Aviva Gestién SGIIC, S.A. tuvieron una rentabilidad media de 0,29% en el
periodo.

Durante el préximo trimestre, los precios pueden empezar a despegar y alejarse de la temida deflacién. De momento el BCE no lo da por seguro y
mantiene su politica expansiva comprando bonos, por lo que los tipos seguiran muy bajos en los proximos meses. La salida del entorno de tipos
extremadamente bajos serd, en el mejor de los casos, muy lenta y sufrida por parte de los inversores; luego poco valor en la Renta Fija. También en
enero entra la nueva administracién americana liderada por D. Trump, que apuesta por crecer mediante gasto en infraestructuras y bajar impuestos.
De momento el délar y los bonos repuntan en rentabilidad y parece que las Bolsas pueden comenzar con cierto impulso el afio, pero habra que ver
de cerca qué medidas se adoptan y como toma el Mercado la definitiva desconexion del Reino Unido.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles de cambio.

Esta gestora dispone de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcion del nivel de responsabilidad asumido y una retribucion variable, vinculada a la
consecucion de unos objetivos previamente establecidos, con arreglo a criterios financieros y no financieros, y a una gestion prudente de los riesgos.
Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo.

La politica remunerativa en vigor en este momento fue aprobada el 27 de abril de 2015. Desde dicha fecha no ha sufrido modificaciones, si bien es
revisada con periodicidad anual.

Cumpliendo con el articulo 46.bis de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de IICs, la cuantia total de la remuneracion bruta abonada por AVIVA
GESTION, S.G.I.I.C., S.A. a su personal, durante el ejercicio 2016, ha sido la siguiente:

Remuneracion fija 387.583,90 euros
Remuneracion variable 108.002,55 euros
Numero de beneficiarios (todos ellos lo son tanto de remuneracion fija como variable) 13 empleados

No existe remuneracion ligada a comisiones de gestion variable de la IIC.
No existe remuneracién de altos cargos.
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La remuneracion de los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC durante el ejercicio 2016, ha sido la
siguiente:

Remuneracion fija 173.660,02 euros
Remuneracion variable 70.579,03 euros
Numero de beneficiarios (todos ellos lo son tanto de remuneracion fija como variable) 4 empleados

No existen, dado el modelo de gestion de inversiones que sigue esta gestora, fondos con alta vinculacién a un gestor en particular

AVIVA GESTION SGIIC SA

12



