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Datos a 30/06/2023

Definicion del Plan de Prevision

El Plan de Prevision SANTALUCIA VP MIXTO PRUDENTE PPS| esta integrado en la entidad SANTALUCIA

JUBILACION.
El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija Mixta, lo que significa que invierte menos de
un 30% en renta variable.
Es un plan dirigido a personas con un perfil de riesgo medio-bajo, que buscan rentabilidades estables en el corto y
medio plazo.
Evolucion valor liquidativo Plan Prevision Datos del Plan Prevision
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Acumulado  Ultimos 3 Ultimo 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios Histérica
Renta fija Afio meses ejercicio  anualizado anualizado anualizado  anualizado anualizado (desde Inicio)
81,83%
277%  0,60% -9,54% 345%  -2,67% 0,81% 0,62% 1,47 %
) Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Renta variable
11,58% Rentabilidades anualizadas (TAE), salvo las inferiores a un afio. La rentabilidad media anual
‘ Tesoreria'y de los 3, 5, 10, 15 y 20 afios referidas a afios cerrados.
Otras otras
inversione: 2,37%
4.22% Principales posiciones de invers
FUT DTB EURO BOBL OEU3 07092023 9,13%
Evolucién Composicion Cartera FUT DTB EURO BUND RXU3 07092023 6,33%
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0% 150424 4,98%
Concepto 300072025 | 317032023 VAR FI.SANTALUCIA R VARIABLE INTERNACION -C- 4,31%
Tesoreria y otras 2,37 % 2,51 % -5,58 % BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0% 010826 4,22%
Renta variable 11.58% | 11,28 % 2,66 % ETF XTRACKERS Il EUR HY CORP BOND 3,96%
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! o o o FI.SANTALUCIA EUROBOLSA -A- 3,57%
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0% 150124 3,09%
BO.MORGAN STANLEY VAR 231025 V/C/26 2,22%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

El segundo trimestre del afio ha seguido la misma tonica del anterior. Los Bancos Centrales han continuado la senda alcista en lo que respecta a sus decisiones
de tipos de interés. El endurecimiento de las condiciones monetarias ha impactado negativamente y la economia europea ya ha entrado en recesion técnica. La
inflacién continda siendo elevada, aunque ha empezado a dar signos de clara mejoria. Sin embargo, las autoridades monetarias siguen sin desistir de su
proposito y mantienen un discurso duro, anticipando mas subidas de tipos en el futuro.

A pesar de todo ello, el trimestre se ha saldado con un buen comportamiento de la renta variable, que se une al buen tono del primer trimestre. indices
representativos como el Ibex 35, el Eurostoxx 50 y el S&P 500 han subido un 3,90%, 1,95% y 8,30% respectivamente. El precio de las materias primas si se ha
visto afectado a la baja, con el crudo cayendo un -6,25% y el cobre un -8,86% en el trimestre. Los sectores que mas han destacado en el periodo han sido el
bancario y el de turismo, mientras que los de materias primas y telecomunicaciones cayeron mas de un 9%.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO

A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Mercados bursatiles Interanual
IBEX - 35 E=zparia
EURO STOXX Zona Euro
S&P 500 EE.UU.
MIKKEI Japon
FTSE Reino Unido
Inflacién
IPC (*) Ezpafia
Tipos de interés
Zona Euro
EE.UU.
Tipos de cambio :
Eure / Dolar 1,07 1,09
Eure / Libra Esterlina 0,89 0,86
Eure /Yen 140 41 157 44

(*) Datos actualizadoes a 31/05/2023.

Perspectiva de Mercado

Los Bancos Centrales, en sus discursos, han seguido transmitiendo que habra mas subidas de tipos de interés en el futuro. Estos movimientos seguiran
endureciendo las condiciones financieras y frenando la inflacion. Por lo tanto, se mantendra una gestién activa de la cartera, aprovechando momentos de
volatilidad para crear nuevas posiciones o incrementar la posicion en inversiones existentes. Siguen sin anticiparse cambios relevantes en los niveles de
inversion.

Gestion del fondo

Los tipos de interés a corto plazo han repuntado en el trimestre, debido principalmente a la politica de los Bancos Centrales, que contintian subiendo tipos para
combatir la inflacion. El mercado descuenta aun alguna subida adicional, y ninguna bajada hasta el 2024.

Los activos de crédito han tenido un comportamiento ligeramente positivo, con diferenciales algo mas estrechos. La Deuda Publica periférica a su vez ha
reducido ligeramente las primas de riesgo.

Subimos ligeramente la duracion de las carteras hasta 0,85 afios, manteniendo la sobreponderacion en el sector financiero. La rentabilidad de las carteras se
situa en el 4,15%, con un margen importante respecto a los tipos de interés libres de riesgo a corto plazo, medido por el plazo a 2 afios del Gobierno aleman, que
se sittan en torno al 3,20% a cierre de trimestre.

Otros temas de interes

*GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS. Santalucia tiene delegada la gestion de las inversiones de los fondos de pensiones en la Entidad Gestora de
Inversiones SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.l.I.C. S.A.

*La Entidad Gestora cuenta con PROCEDIMIENTOS ADOPTADOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES Y SOBRES LAS OPERACIONES
VINCULADAS realizadas durante el periodo. La Entidad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del RD 304/2004
modificado por el RD 1684/2007, siendo verificado por el érgano competente que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo del fondo de
pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de Santalucia.

*Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

*En la reunion de la Asamblea General Ordinaria de “Santalucia Jubilacion, E.P.S.V. Individual”, Entidad de Previsién Social Voluntaria, celebrada el
25/04/2023, los miembros aprobaron unanimemente las Cuentas Anuales de Santalucia Jubilacion, E.P.S.V. Individual correspondientes al ejercicio de
2022, asi como la Memoria, el Informe de Gestion y el Informe de Auditoria elaborado por la Entidad Auditora. Igualmente, en la celebracion de esta
reunion, los integrantes de la Asamblea aprobaron la gestion llevada a cabo por la Junta de Gobierno y por la Gestora en el ejercicio 2022. Y, por ultimo, los
asistentes aprobaron la distribucion del resultado propuesto por la Junta de Gobierno en su reunion de 25/03/2023, de modo que los beneficios obtenidos
seran aplicados a reservas.





