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Datos a 31/12/2023

Definicion del Plan de Prevision

El Plan de Prevision SANTALUCIA VP GESTION DECIDIDO PPSI est4d integrado en la entidad SANTALUCIA

JUBILACION. Rentabilidad/Riesgo
El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable Mixta, lo que significa que invierte entre
un 30% y un 75% en renta variable.
Este plan presenta un nivel de riesgo alto, indicado para personas conocedoras del comportamiento de los i z 8 4 = z
mercados bursatiles y cuyo horizonte de jubilacion es lejano. Bajo Alto
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Composicion cartera

Rentabilidades

Renta variable Acumulado  Ultimos 3 Ultimo 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios Histérica

Renta fija 47,87% Ao meses ejercicio  anualizado anualizado anualizado  anualizado anualizado (desde Inicio)

38,77%

13,22 % 7,29 % 13,22 % 3,67 % 2,26 % 2,01 % 2,97 % 2,55 % 1,03 %
Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
\ Rentabilidades anualizadas (TAE), salvo las inferiores a un afio. La rentabilidad media anual
Tesoreria'y de los 3, 5, 10, 15 y 20 afios referidas a afios cerrados.
Otras otras
inversiones 6,70%
6.66% Principales posiciones de inve
ETF LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 DR 15,05%
Evoluciéon Composicién Cartera ETF INVESCO S&P 500 UCITS 14,79%
FUT MINI S&P 500 ESH4 15032024 6,90%
Concepto 31M2/2023 | 30/09/2023 VAR % FI.SANTALUCIA R.VARIABLE INTERNACION -A- 6,20%
Otras inversiones 6,66 % | 10,86 % -38,67 % FUT STOXX EUROPE 600 SXOH4 15032024 3,15%
Tesoreria y ofras 6,70 % 0,00 % 0,00 % ETF OSSIAM SHILLER BARCLAYS CAPE U 3,04%
Renta fija 38,77 % 43,83 % -11,54 % ’ o
Renta variable 4787 % 4531 % 565 % FI BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE EMERGING MA 2,89%
ETF ISHARES EUR CORP BOND 0-3YR UCIT IM 2,58%
FUT DTB EURO BOBL OEH4 07032024 2,50%
BO.BUONI POLIENNALI 0,35% 010225 2,29%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

El ultimo trimestre del afio se ha caracterizado por un buen comportamiento de las bolsas. Los datos de inflacion han seguido mejorando y han permitido a los
Bancos Centrales mandar un mensaje diferente. EI mercado ha pasado a descontar el fin de las subidas de tipos de interés e incluso a pensar en las primeras
bajadas en 2024.

Las principales bolsas registraron importantes subidas durante el tltimo trimestre del afio. indices representativos como el Ibex 35, el Eurostoxx 50 y el S&P 500
han subido un 7,15%, 8,31% y 11,24% respectivamente. Esas mismas cifras para el computo del afio han sido del 22,76%, 19,19% y 24,23% respectivamente.
El precio de las materias primas ha fluctuado de manera dispar con el barril de Brent cayendo un 16,44% en el trimestre y cerrando el afio con un desplome de
doble digito, mientras que otras como el del cobre, rebotaba para terminar el afio con una subida del 2,23%. Los sectores que mejor se comportaron durante el
trimestre fueron el inmobiliario y el tecnoldgico mientras que los de energia y consumo tuvieron una evolucion negativa. En el afio, los sectores de ventas
minoristas, tecnologia y construccion han sido los que mejores resultados han obtenido, mientras que las materias primas y el consumo se han visto mayormente
afectadas durante el ejercicio.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO

A continuacién le facilitamos la evolucién de los principales indicadores de mercado

-ados bursatiles Interanual
IBEX - 35 Esparia 22 76% 22, 76%
EURD STOXX Zona Eure 19,19% 19,19%
S&P 500 EE.ULL. 24 23% 2423%
NIKKEI Japdn 28,24% 28,24%

FTSE Reino Unido

Inflacion Interanual
IPC (%) Espaiia 3,20%
Tipos de interés 3

BCE Zona Euro 2,00%

FED EE.UU. 4,50%

Tipos de cambio :

Euro / Dolar 1,07 1,10
Eure / Libra Esterlina 0,29 0,87
Euro /Yen 140,41 155,72

(*) Datos actualizados a 30/11/2023.

Perspectiva de Mercado

El final de las subidas de tipos de interés, la posible ralentizacion de las economias y el incremento de la tension geopolitica nos lleva a pensar que la volatilidad
se mantendra elevada durante el afio. Se continuara realizando una gestion activa de la cartera, aprovechando para tomar nuevas posiciones o incrementar
alguna existente en caso de que se materialicen oportunidades de inversién. No se anticipan cambios relevantes en los niveles de inversion actuales.

Gestion del fondo

A pesar del excelente comportamiento de la renta fija y la renta variable en los dos Ultimos meses del afio, nuestro planteamiento continda siendo cauto en
activos de riesgo. En renta fija, seguimos viendo valor en los tramos cortos e intermedios de las curvas de tipos de interés, con una sobreponderacion en deuda
corporativa frente a deuda de gobiernos, centrandonos en activos de elevada calidad crediticia. Después de incrementar la duracion de las carteras por encima
del indice de referencia, hemos vuelto a la zona de neutralidad, al entender que la curva de tipos actual ofrece menos atractivo y que presentara oportunidades
futuras para alargar duraciones.

En activos High Yield continuamos neutrales, dado que los diferenciales son adecuados conforme a la situacion de mercado. A su vez, nos mantenemos
positivos en deuda financiera y en deuda subordinada de aquellos emisores de mayor calidad crediticia.

En renta variable se sigue manteniendo un posicionamiento neutral, destacando una sobreponderacion a renta variable emergente.

Otros temas de interés

*GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS. Santalucia tiene delegada la gestion de las inversiones de los fondos de pensiones en la Entidad Gestora de
Inversiones SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.1.I.C. S.A.

*La Entidad Gestora cuenta con PROCEDIMIENTOS ADOPTADOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES Y SOBRES LAS OPERACIONES
VINCULADAS realizadas durante el periodo. La Entidad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del RD 304/2004
modificado por el RD 1684/2007, siendo verificado por el érgano competente que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo del fondo de
pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de Santalucia.

*La Entidad Depositaria de los fondos de pensiones es CECABANK, S.A., con Clave de Depositaria en la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
numero D0193 y NIF A86436011. Esta entidad no forma parte del grupo de la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones.

*Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.





